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� � 长沙理工大学汤凌霄教授于 2010年在中国社会科学出版社出版的 �最后贷款人论  , 是她主持完成的

国家社会科学基金�金融国际化视角的现代最后贷款人制度研究  (编号: 08BJL017)的最终成果, 成果鉴定

为优秀。目前,国内研究最后贷款人制度的不多。该书资料翔实、语言流畅、理论与实践密切结合、提出的政

策建议颇具系统性和可操作性,堪称该领域研究的一部力作。归纳起来, 本书的主要创新点和学术贡献在

于:

第一,全面系统梳理国外最后贷款人理论与实践。该书是国内第一部全面系统梳理最后贷款人理论与

实践的专著。国外该制度研究有 200余年历史,期间产生了丰硕的成果;而中国该领域研究基本处于对国外

理论零星、分散、片面的纯粹引进和简单介绍状态, 该领域实践也刚刚起步,因此,系统梳理国外理论与实践

具有填补国内空白的意义。作者遵循马克思唯物史观, 历史与逻辑统一的原则, 将国外理论分为传统最后贷

款人与现代最后贷款人两部分,传统理论中对银行学派与货币学派论争、桑顿与巴杰特思想的承继与发展,

现代理论中对哥德哈特和黄海洲建立的单期与动态模型, 均予以详细阐述,全面、系统地展现最后贷款人理

论的发展脉络。相应地,对国外最后贷款人实践也分为传统与现代两部分,选取其发源地或发展完善的国

家 ! ! ! 澳大利亚、英国、美国作为典型代表,尤其是当前次贷危机中美联储与财政部如何携手履行最后贷款

人功能的案例,既可印证和检验既有理论,也为中国最后贷款人制度的建立与完善提供丰富借鉴。

第二,针对中国银行业监管现状,作者首次提出 ∀泛最后贷款人 #概念。目前,对于我国是否存在最后贷

款人制度问题,理论界和监管部门尚有争议。一派以原中国人民银行稳定局局长谢平为代表的监管界人士

认为, 20世纪 90年代中期以来大量为金融稳定而提供再贷款的事实表明我国存在该制度; 另一派是以厦门

大学财政金融系郑振龙教授为代表的学院派, 他们以国内实践与国外定义不相符合为由, 否认我国该制度的

存在。作者不是对我国该制度存在与否作出简单的判断,而是在探索两派意见产生分歧背后原因、对国内外

最后贷款人进行详细比较分析的基础上, 率先提出 ∀泛最后贷款人 #概念,并加以系统阐述。之所以将现存

制度称为泛最后贷款人,意指中央银行除履行应对流动性风险的最后贷款人功能外, 还承担应对清偿力危机

的存款保险以及财政功能。通过对其概念界定、类型划分、行为特征、形成原因及其经济效应等系列内容全

面而系统的阐述,得出结论为: 尽管这一转轨期的特殊产物, 对我国暂时稳定金融起到重要作用,但它与国际

规则脱节、与市场经济不相符合,将导致中央银行亏损、道德风险、通货膨胀等多种负面效应,在经济全球化、

金融国际化背景下将不利于我国长期金融稳定。因此, 必须实现向现代最后贷款人制度转化。这些阐述和

结论能较恰切、深刻地反映和解释中国该领域的现实状况。

第三,率先提出泛最后贷款人向现代最后贷款人转化的宏观战略与具体步骤。与国内目前提出的零散、

相互之间缺乏衔接、操作性不强的政策建议不同,作者在指出两者转化的必然性后, 提出实现这一转化的

∀三层次 #战略、∀三步骤 #方案。既从金融机构、货币市场、社会公众、中央银行等角度阐述了转化的基础性

市场条件,以及金融监管、存款保险制度、强制性市场退出机制等相关性配套制度的建立, 又重点考察了现代
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最后贷款人制度自身的确立,包括其宗旨、目标与原则的制定,较好地解决三层次的衔接问题;既提出了我国

现代最后贷款人制度的宏观战略构想,又制定了实现转化的具体步骤和行动方案。通过 ∀清收贷款、市场对

冲、解决遗留 #、∀区分责任、收缩战线、集中救助 #、∀建立规制、迎接挑战、规范运作 #三步骤, 将我国最后贷款

人制度建设成为适应中国特色社会主义市场经济的,由政府宏观主导、中央银行全权实施,贯彻成本收益原

则,全方位覆盖银行业,迅速处置流动性风险的有效工具。该战略与方案既与国际接轨,又结合中国具体国

情,解决最后贷款人存量与流量问题,具有较强的可操作性。

总之,作者通过对国外最后贷款人制度理论与实践的全方位考察,对我国泛最后贷款人概念的提出, 以

及实现泛最后贷款人向现代最后贷款人制度转化的 ∀三层次 #战略、∀三步骤 #方案的系统阐述, 为我国制定

与国际接轨、规范科学的现代最后贷款人政策体系和法律法规提供了颇具价值的参考。
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Abstrac t: This thesis rev iew s the literatures about how m onetary policy responses to rea l estate bubble. The study found: debates

am ong fo re ign and dom estic research in th is fie ld include ind irect response, afterw ard adaptive reaction and direct intervention, current

literatures put fo rw ard tw o direc tion rev ising m oneta ry po licy fram ew orks in o rder to preven t house pr ice from abno rm ally fluc tuating,

and scho lars have reached concensus in the ro le o f financia l supe rv ision. The m a in resu lts a re as fo llow s: the dec is ive fac to r influnc ing

m oneta ry policy cho ice is uncerta inties in po licy env ironm en t, and so appropr ia te policy cho ice is the in teg ration o f the d irect

intervention and ind irect response to house price bubb le in an uncertain env ironm en t; coo rd ina tion of m one tary po licy and pruden tia l

superv ision of financ ial shou ld help to ach ieve the goa l of econom ic and financia l stab ility; the rea l esta te cred it po lic ies used in

contro lling house pr ice bubb le a re m ore e ffective. The theretical and rationa l researches of dem estic scho lar are still very weak, they

have not m ade realistic inspection integ rating spec ia l factors o f institutions in the contex t of econom y transition, and it is w orth ing

further research that broden study ang le to open econom y.
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