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产权结构、存款保险与银行竞争
———基于 Bertr and模型的研究

高　蓓　章　元
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　　摘要 : 本文通过比较双头寡占下价格竞争的纯粹寡占模型和混合寡占模型 ,主要讨

论了国有商业银行对存款保险制度的建立是否存在影响 ,以及不同存款保险制度对国有

商业银行经营利润的影响。研究发现 : (1)外部风险控制不能完全代替银行内部风险控

制。 (2)风险调整存款保险制度与固定费率存款保险制度相比 ,会弱化道德风险 ,但无法

完全避免。(3)当国有商业银行完全追求社会福利最大化时 ,无论采取固定费率存款保险

制度还是风险调整存款保险制度 ,均不影响国有商业银行的利润。 ( 4)当银行贷款利率

和存款保险定价合理时 ,如果不考虑信息不对称和代理问题 ,产权结构不影响银行的风险

选择。

　　关键词 : 产权结构　存款保险　双头寡占　混合寡占

一、引言

近年来中国金融业改革取得了不菲的成绩 ,作为改革进程中的配套制度———存款保险制度的设立问题

逐渐成为学者和业内人士关注的焦点。鉴于我国金融业 ,特别是银行业潜在的高风险状况 ,人们对此问题的

关注是不难理解的。银行是金融市场上最主要的金融中介机构 ,高负债经营、资产负债的不匹配以及部分准

备金制度使其具有内在不稳定性 ,易受到挤兑冲击 ;同时银行挤兑具有传染性 ,“多米诺骨牌效应”会形成巨

大的系统风险。美国“次贷危机”更使人们意识到加强金融稳定的必要性。为了维持银行业和经济金融的

稳定 ,许多国家都建立了金融安全网 ,其三大组成要素分别为存款保险制度、最后贷款人制度和审慎制度。

据 Dem irgüÔ- Kunt、Kane和 Laeven (2004)统计 , 1995年全球共有 48个国家和地区建立了显性存款保险制

度 ,到 2005年底这个数字增加到 87,可以说 ,存款保险制度已经成为现代金融体系不可或缺的组成部分。

目前中国已建立了最后贷款人制度 ,并专门成立了银监会来负责对银行的监管 ,但存款保险制度至今仍处于

酝酿阶段。

对于此问题 ,刘士余等 (1999)从国外存款保险制度建立的经验中得到启示 ,阐述中国建立存款保险制

度的必要性。此外 ,高阳等 (2002)、杨胜刚 (2004)分别撰文讨论如何从存款保险的范围及投保方式、存款保

险对象、费率厘定、存款保险机构的设计、存款保险限额的规定、存款保险理赔等方面进行中国存款保险制度

的设计。易诚 (2004)从中国建立存款保险制度的必要性、可行性、存款保险制度运行中的问题等方面论证

了存款保险制度可以为我国金融运行提供安全保障。与此相对的是 ,李宗怡等 (2003)从成本与收益的角度

分析 ,认为我国目前不适合建立存款保险制度。王建军等 (2005)认为存款制度设计的有效性必须考虑市场

约束、银行稳定性等多重因素。张强等 (2009)则进一步认为 ,较好的信息披露制度、适度的监管制度安排以

及完备的投资者保护法律体系等制度环境构成了存款保险有效运行的前提条件 ,这对于我国如何完善显性

存款保险制度意义重大。
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但现有文献对于我国设立存款保险制度时是否需要考虑国有银行 ,即国有银行的存在对存款保险制度

的设计是否有影响 ,却较少提及。因此 ,本文在已有研究的基础上 ,着重考察国有银行对存款保险制度的建

立是否存在影响 ,以及不同存款保险制度对国有银行经营利润的影响。此外还对固定费率存款保险制度与

风险调整存款保险制度、外部风险控制 (即存款保险制度 )与银行内部风险控制分别进行了比较。

我们认为 ,当银行贷款利率和存款保险定价合理时 ,如果不考虑信息不对称和代理问题 ,产权结构将不

影响银行的风险选择。但实际上 ,国有银行存在的代理问题在很大程度上挑战了存款保险合理定价的可能

性 ,因此在存款保险制度设计中必须考虑产权结构因素。当国有银行完全追求社会福利最大化时 ,无论采取

固定费率存款保险制度还是风险调整存款保险制度 ,均不影响其利润。存款保险制度的建立绝对不是一劳

永逸的事情 ,风险调整存款保险制度与固定费率存款保险制度相比 ,虽然可以弱化道德风险但无法完全避

免 ,道德风险可能会使银行在竞争中处于不利情形。因此在未来合适时机实行保险制度后 ,监管部门也决不

能放松对商业银行内部风险控制执行情况的监督 ,外部风险控制不能代替内部风险控制 ,两者只能互为补

充。在存款保险制度试行初期 ,可从固定费率存款保险制度开始 ,积累一定经验后 ,再转而实行风险调整存

款保险制度。这是因为风险调整存款保险制度中风险对利率的敏感度高于固定费率存款保险制度 ,因此准

确估算保险贴水 ,尤其是风险调整的保险贴水非常重要 ,如果保险贴水不能准确估算 ,银行将承担更大的风

险。因此我国在试行存款保险制度的初期应首选固定费率存款保险制度。

本文第二部分为文献回顾 ,第三、四部分分别从纯粹寡占和混合寡占情形求证存款保险制度对银行竞争

格局的影响。这里之所以研究纯粹寡占市场结构 ,是为了与混合寡占市场结构下的竞争结果进行比较 ,以期

凸显产权结构对银行业竞争格局和存款保险制度的影响。最后是本文的结论性评论。

二、文献回顾

银行经营的脆弱性和银行倒闭的传染性极易导致银行危机的发生 ,由政府提供存款保险是防范银行危

机最主要的措施。D iamond和 Dybvig (1983)在其经典文献中为存款保险制度的设立提供了理论依据。一般

来说 ,存款保险制度具有两种形态 :固定费率存款保险和风险调整存款保险。由于风险界定具有一定难度 ,

所以目前各国普遍采用固定费率存款保险。但这种制度在操作方便的同时也带来一些弊端 ,固定保险费率

无法体现银行经营中的风险 ,反而促使银行承担过度风险 ( Keeley, 1990 )。制度本身产生了道德风险。

Matutes和 V ives(2000)从社会福利的角度 ,提出有限负债的银行在竞争中将付出更高的存款利率 ,相应承担

较大的风险 ;而当存款保险贴水可以根据风险调整时 ,银行承担的风险将大大降低。

1991年 ,美国放弃使用多年的固定费率存款保险制度 ,引入基于风险的存款保险制度。但新制度能否

解决道德风险问题引起众多关注。研究认为如果能够根据各银行风险状况制定公平、合理的存款保险价格 ,

可以避免道德风险问题。因此 ,如何确定公平的存款保险价格成为经济学家研究的重点。但对于能否确定

公平的价格没有定论。Chan等 (1992) 在一个银行能自己选择不同保险合约的纯逆选择模型中证明不可能

为存款保险确定公平的价格。这是因为 ,当保险价格公平时 ,对银行而言资本结构是不相关的 ,只要存款数

量大于零 ,高风险银行就会选择与低风险银行同样的保险合约。Freixas和 Rochet (1995)在一个更为一般的

模型中研究了激励兼容的存款保险定价问题。结果表明 ,为存款保险确定最优价格是可能的 ,但并不是最有

效率的。这是因为这种定价会导致高效率、低风险的银行补贴高风险、低效率的银行 ,从而低效率银行无法

模仿高效率银行 ,提高了存款资源的配置效率 ,但同时也导致了无效率的进入和退出决策 ,影响了效率。目

前多数国家采用固定保险费率 ,高效率银行补贴低效率银行的问题更严重 ,造成资源配置扭曲的成本也更

高。此外 , Dem irgüÔ- Kunt和 Detragiache (2002)实证分析了存款保险制度的道德风险 ,研究发现 :存款保险

的保险程度越高 ,其产生的道德风险问题越严重 ,银行危机的可能性越大 ,银行危机的成本越高。

相对存款保险定价而言 ,研究存款保险制度如何影响银行业竞争的文章较少 ,而且基本上都是假设采用

固定费率。就已有文献而言 , Suarez(1993a, 1993b)认为较高的存款保险收益将使银行承担较低的风险 ,即

使在边际贷款收益为负时 ,仍然会从事贷款业务 ;并且在未来收益较低时 ,银行会选择承担较高的风险 ,相

反 ,当银行具有一定市场力时 ,会选择较低的风险。Gennote和 Pyle (1991)也考虑了存款保险的影响 ,认为

存款保险将导致投资的无效率 ,而且银行资本的增加无法弥补风险的增加。

与上述文献单一考虑一种存款保险制度不同的是 ,本文同时考虑了固定存款保险制度和风险调整存款

保险制度。并且上述文献均假设银行为完全私有 ,且追求利润最大化。但在现实生活中 ,尤其是转型国家
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中 ,并非所有银行都为私有银行 ,存在一批国家所有的商业银行。据统计 , 2002年中国四大国有商业银行贷

款市场份额为 57% ,占据着金融市场的半壁江山。

此外 ,我国利率市场化进程自 1996年正式启动以来 ,经过 13年发展 ,取得了阶段性进展。2007年 1月

4日 ,中国基准利率雏形“上海银行间同业拆放利率”(简称“Shibor”)正式亮相。中国利率市场化改革已成

既定目标。因此 ,本文将分别在纯粹寡占和混合寡占两种市场结构下 ,对银行业建立存款保险制度后以利率

为竞争策略性变量而展开的 Bertrand竞争进行前瞻性的理论探讨。

三、纯粹寡占市场结构

首先 ,假设存在两个有代表性的以利润最大化为目标的银行 ,整个行业竞争格局为双头寡占 (Duopoly) ,

而且二者都把利率作为竞争的策略性变量 (Bertrand competition)。两个银行提供两种差异化的存款产品 ,存

款人可以对这两种产品进行明确区分。

此外 ,虽然商业银行的业务范围包括负债业务、资产业务、中间业务与其他附属业务 ,但以吸收存款为主

的负债业务是商业银行形成资金的来源 ,是商业银行最基本也是最主要的业务 ,同时更是其他资产业务和中

间业务的基础 ,因此本文研究的银行间外部市场竞争主要集中在负债业务领域。

我们从 Purroy和 Salas(2000)的模型出发 ,作如下设定 :

D1 = l + f·r1 - g·r2 (1)

D2 = l + f·r2 - g·r1 (2)

　　其中 D1 , D2分别为两家银行吸收的存款量 ; r1 , r2分别为两家银行确定的存款利率 ; l、f和 g均为正参

数 ,且 f > g, f > l。可以看出 ,任何一家银行利率上升都会吸收到更多的存款 ,对手银行利率的提高则会导致

自己的存款流失 ,且自己银行利率上升增加的存款量大于对手银行利率提高导致的自己银行存款减少量。

为了进一步简化模型 ,且不失一般性 ,我们对 ( 1 )式和 ( 2 )式两边同除以 f,得到类似 Saha和 Sensama

(2004)的价格竞争模型 :

D1 = r1 -θr2 (3)

D2 = r2 -θr1 (4)

　　其中 D1和 D2表示“标准化存款”; 0 <θ= g / f≤1表示两种存款产品的替代程度 , 越接近 1表明产品替

代性越强 ;因为 f相对于 l非常大 ,所以在 (3)式和 (4)式中省略了 l / f项。这样的设定可以简化运算 ,但在经

济意义上应注意这里的存款是经过“标准化”处理后的存款 ,而不是实际的绝对存款量。

与以往相关研究不同的是 ,本文考虑了存款保险问题。简化起见 ,假定不存在准备金 ,市场上只有存款

保险可以选择进行风险规避 ,且存在固定费率存款保险和风险调整存款保险两种情形。对于固定费率存款

保险 ,保险公司收取固定保费率αdg。并用银行贷款安全收回的概率 p
dg
i ( i = 1, 2)表示银行风险 ,当贷款无法

正常收回时 ,保险公司的赔付比例为βdg。对于风险调整存款保险 ,保险公司对不同银行收取不同保费率 ,保

费率和银行风险呈反向关系 ,即银行贷款风险越大 ,保费率越高 ;反则反之。银行风险用银行贷款安全收回

的概率 p
db
i ( i = 1, 2)表示 ,可变保费率用αdb

i ( i = 1, 2 )表示。当存款保险被正确定价时 , p
db
i 与α

db
i 间关系为

αdb
i = 1 - p

db
i 。当贷款无法正常收回时 ,保险公司的赔付比例为βdb。

因此 ,固定费率存款保险和风险调整存款保险两种情形下两家银行的目标函数分别为 :

M ax
rdg
i

E (πdg
i ) = p

dg
i (1 + R i ) D

dg
i + (1 - p

dg
i ) D

dg
iβ

dg
- (1 + r

dg
i ) D

dg
i -αdg

D
dg
i (5)

M ax
rdb
i

E (πdb
i ) = p

db
i (1 + R i ) D

db
i + (1 - p

db
i ) D

db
iβ

db
- (1 + r

db
i ) D

db
i -αdb

i D
db
i (6)

　　其中所有上标的第一个字母 d表示竞争属于纯粹寡占 ;第二个字母 g表示固定费率存款保险 , b表示风

险调整存款保险。

(5)式为固定费率存款保险的银行预期利润 ,其中 p
dg
i (1 + R i ) D

dg
i ( i = 1, 2)为银行在概率 p

dg
i 下收回贷款

的所得 ; (1 - p
dg
i ) D

dg
iβ

dg
i ( i = 1, 2)为银行无法收回贷款时可以从保险公司得到的款项 ; ( 1 + r

dg
i ) D

dg
i ( i = 1, 2)

为银行支付给存款人的款项 ; αdg
i D

dg
i ( i = 1, 2)为银行支付给保险公司的款项。

(6)式为风险调整存款保险的银行预期利润 ,同 (5)式一样 , p
db
i (1 + R i ) D

db
i ( i = 1, 2)为银行在概率 p

db
i 下

收回贷款的所得 ; (1 - p
db
i ) D

db
iβ

db ( i = 1, 2)为银行无法收回贷款时可以从保险公司得到的款项 ; ( 1 + r
db
i ) D

db
i
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( i = 1, 2)为银行支付给存款人的款项 ;αdb
i D

db
i ( i = 1, 2)为银行支付给保险公司的款项。

(5)式与 (6)式的主要区别在于 (5)式中αdg代表固定费率 ,且所有银行均相同 ; (6)式中αdb
i 代表风险调

整保费率 ,不同银行因承担不同的风险、缴纳不同的保费率。

这里为两阶段博弈 ,假定保险公司的保费率α和赔付比例β给定 ,在第一阶段 ,银行根据给定的保费率

决定自己愿意承担的风险水平 p,定位自己的银行类型为进取型或保守型。与 A llen和 Gale ( 2001)一样 ,本

文假设贷款收益率 R越高 ,贷款能够安全收回的概率 p越低。因此 ,对于进取型银行 ,会有较低的 p和较高

的 R;对于保守型银行 ,会有较高的 p和较低的 R。p为 R的凹函数 , p′(R ) < 0, p″(R ) < 0。每一个 R都有一

个对应的 p (R )。在第二阶段 ,两家银行同时竞争存款利率 r,达到目标函数最大化。

假定银行 1自我定位为进取型 ,银行 2为保守型 ,即 R1 > R2 , p2 > p1。通过后向归纳法求解 ,分别得到两

种情形时的均衡解 (参见附录 A和 B ) ,限于篇幅原因 ,省略了具体求解过程。

推论 1:由
5r

dg3
1

5p
dg
1

>
5r

dg3
1

5p
dg
2

> 0,
5r

dg3
2

5p
dg
2

>
5r

dg3
2

5p
dg
1

> 0;
5r

db3
1

5p
db
1

>
5r

db3
1

5p
db
2

> 0,
5r

db3
2

5p
db
2

>
5r

db3
2

5p
db
1

> 0知 ,无论采取固定费率存款

保险还是风险调整存款保险 ,本行贷款能够安全收回的概率对自身存款利率的影响及对他行存款利率的影

响均为正 ,但对自身存款利率的影响大于对他行存款利率的影响。

只有当银行回报率有保证时 ,才可能提供给客户较高的存款利率。而其他银行为了在竞争中不被击败 ,

只有被动地提高存款利率。这种被动提高的程度和产品的替代程度有密切关系 ,产品替代程度越低 ,被动影

响程度越小。

推论 2:由
5D

dg3
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dg
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> 0,
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dg3
1
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dg
2
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5D

dg3
2

5p
dg
1

< 0,
5D

dg3
2

5p
dg
2

> 0;
5D

db3
1

5p
db
1

> 0,
5D

db3
1

5p
db
2

< 0,
5D

db3
2

5p
db
1

< 0,
5D

db3
2

5p
db
2

> 0知 ,无论采

取固定费率存款保险还是风险调整存款保险 ,本行贷款能够安全收回的概率对自身存款量的影响为正 ,对他

行存款量的影响为负。

只有当银行风险被锁定后 ,存款人才可放心的在银行存款 ,当存款量一定时 ,本行存款量的增加势必减

少他行存款量。且产品的替代程度越低 ,在本行存款的机会成本越小 ,本行贷款能够安全收回的概率对本行

存款量的影响越大 ,对他行存款量的影响越小。

推论 3:由
5πdg3

1

5p
dg
1

>
5πdg3

1

5p
dg
2

> 0,
5πdg3

2

5p
dg
2

>
5πdg3

2

5p
dg
1

> 0;
5πdb3

1

5p
db
1

>
5πdb3

1

5p
db
2

> 0,
5πdb3

2

5p
db
2

>
5πdb3

2

5p
db
1

> 0知 ,无论采取固定费

率存款保险还是风险调整存款保险 ,本银行贷款能够安全收回的概率对自身利润的影响及对他行利润的影

响均为正 ,但对自身利润的影响大于对他行利润的影响。

只有当银行贷款能够安全收回时 ,银行利润才能被保证 ,同时 ,银行贷款的安全避免了金融恐慌时的连

锁反应 ,保证了他行的贷款收益。但对他行利润的影响属于溢出效应 ,因此产品的替代程度越低 ,本银行贷

款能够安全收回的概率对本行利润的影响越大 ,对他行利润的影响越小。

命题 1:外部风险控制不能代替银行内部风险控制。也就是说 ,即使实施存款保险制度 ,银行要想在市

场竞争中胜出 ,也必须严格进行内部风险控制。银行的道德风险可能导致银行在竞争中失利 (证明见附录

E)。

选择高贷款利率的银行 (即进取型银行 )与选择低贷款利率的银行 (即保守型银行 )一样 ,在竞争中 ,银

行利润有可能增加 ,也有可能减少 ,并且产品差异化程度越高 ,两家银行利润差异越大。因此 ,外部风险控制

不能代替银行内部风险控制 ,即使存在存款保险制度 ,银行要想在市场竞争中胜出 ,也必须严格进行内部风

险控制。

命题 2:风险调整存款保险制度与固定费率存款保险制度相比 ,会弱化道德风险 ,但无法完全避免 (证明

见附录 F)。

存款保险赔付比例越高 ,贷款能够收回的概率越小 ,银行贷款风险越大。此结论颠覆了我们对风险调整

存款保险制度的美好假想。不仅固定费率存款保险制度存在道德风险 ,风险调整存款保险制度如果存款保

险赔付比例设计过高 ,银行仍然会存在道德风险问题。但风险调整存款保险制度与固定费率存款保险制度

相比 ,会弱化道德风险。

命题 3:固定费率存款保险制度中风险对利率的敏感性小于风险调整存款保险制度 (证明见附录 G)。

无论采取固定费率存款保险制度还是风险调整存款保险制度 ,银行贷款收回的概率与各自贷款利率成
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反向变动 ,并且风险调整存款保险制度中银行风险对利率的敏感性高于固定费率存款保险制度。

四、混合寡占市场结构

前一部分我们假设竞争格局为纯粹寡占 ,但在发展中国家 ,比如中国和印度 ,银行业主体实际上仍为国

有银行。针对这种现实 ,我们假设一个代表性的追求社会福利最大化的国有商业银行和一个代表性的追求

利润最大化的商业银行进行竞争 ,竞争格局为混合寡占 (M ixed O ligopoly) ,两者都把利率作为竞争的策略性

变量。两家银行提供两种差异化的存款产品 ,存款人可以对这两种产品进行明确区分。

此时 ,国有商业银行的目标函数为社会福利 w最大化 ,包括生产者剩余 ( ps)和消费者剩余 ( cs)两个部

分。①若只考虑国有商业银行存款市场的社会福利 ,则 :

w = ps + cs = r1 D1 - ∫
D 1

0
( x +θr2 ) dx +π1 =

1
2

D
2
1 +π1 (7)

　　非国有商业银行的目标函数不变 ,依然为利润最大化。这里假设第一家银行为国有商业银行 ,第二家银

行为非国有商业银行。因此 ,固定费率存款保险和风险调整存款保险情形下两家银行的目标函数分别为 :

第一种情形 ,固定费率存款保险 :

M ax
rdg
1

E (w ) =
1
2

(D
m g
1 ) 2

+ p
m g
1 (1 + R1 ) D

m g
1 + (1 - p

m g
1 ) D

m g
1 β

m g
- (1 + r

m g
1 ) D

m g
1 -αm g

D
m g
1 (8)

M ax
rdg
2

E (πm g
2 ) = p

m g
2 (1 + R2 ) D

m g
2 + (1 - p

m g
2 ) D

m g
2 β

m g
- (1 + r

m g
2 ) D

m g
2 -αm g

D
m g
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　　第二种情形 ,风险调整存款保险 :

M ax
rm b
1

E (w ) =
1
2

(D
m b
1 ) 2

+ p
m b
1 (1 + R1 ) D

m b
1 + (1 - p

m b
1 ) D

m b
1β

m b
- (1 + r

m b
1 ) D

m b
1 -αm b

1 D
m b
1 (10)

M ax
rm b
2

E (πm b
2 ) = p

m b
2 (1 + R2 ) D

m b
2 + (1 - p

m b
2 ) D

m b
2β

m b
- (1 + r

m b
2 ) D

m b
2 -αm b

2 D
m b
2 (11)

　　与纯粹寡占情形不同的是目标函数所有上标的第一个字母由 d变为 m ,表示竞争属于混合寡占。第二

个字母 g表示固定费率存款保险 , b表示风险调整存款保险。

因为产权制度不完善、所有者缺位等原因使得国有商业银行在经营中存在更多激进行为 ,关系贷款导致

国有商业银行贷款能够安全收回的概率大大低于非国有商业银行 ,即 p1 < p2。通过后向归纳法求解 ,分别得

到两种情形下的均衡解 (参见附录 C和 D )。

推论 4:由πm g3
1 =πm b3

1 知 ,在国有银行完全追求社会福利最大化的极端假设下 ,无论采取固定费率存款

保险制度还是风险调整存款保险制度 ,均不影响国有银行的利润。

命题 4:当银行贷款利率和存款保险定价合理时 ,如果不考虑信息不对称和代理问题 ,产权结构不影响

银行的风险选择 (证明见附录 H)。

但实际上 ,国有商业银行存在的代理问题在很大程度上挑战了存款保险合理定价的可能性 ,因此在存款

保险制度设计中必须考虑产权结构因素。

推论 5:在混合寡占市场结构下 ,风险调整存款保险制度与固定费率存款保险制度相比 ,会弱化道德风

险 ,但无法完全避免 (证明同纯粹寡占情形 )。

推论 6:在混合寡占市场结构下 ,固定费率存款保险制度中风险对利率的敏感度小于风险调整存款保险

制度 (证明同纯粹寡占情形 )。

五、结论

存款保险制度已经成为现代金融体系不可或缺的组成部分。虽然中国目前还没有正式建立存款保险制

度 ,但在中国人民银行的大力推动下 ,存款保险制度正处于酝酿阶段。本文通过比较双头寡占下价格竞争的

纯粹寡占模型和混合寡占模型 ,讨论了国有商业银行对存款保险制度的建立是否存在影响 ,以及不同存款保

险制度对国有商业银行经营利润的影响。此外还对固定费率存款保险制度与风险调整存款保险制度、外部

风险控制 (即存款保险制度 )与银行内部风险控制分别进行了比较。最后得出以下几点结论 :

9
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第一 ,外部风险控制不能代替银行内部风险控制。也就是说 ,即使存在存款保险制度 ,银行要想在市场

竞争中胜出 ,还必须进行严格的内部风险控制。银行的道德风险可能导致竞争失利。即无论采取固定费率

存款保险制度还是风险调整存款保险制度 ,选择高贷款利率的银行 (即进取型银行 )有可能存在较低的经营

利润。因此 ,未来我国即使建立了存款保险制度 ,监管部门也决不能放松对商业银行内部风险控制执行情况

的监督。

第二 ,风险调整存款保险制度与固定费率存款保险制度相比 ,会弱化道德风险 ,但无法完全避免。即存

款保险制度的建立决不是一劳永逸的事情 ,不可认为存款保险制度能规避所有风险。此次美国次贷危机的

爆发在某种程度上说明监管者和经理人高估了存款保险制度的作用。存款保险制度不能完全代替银行内部

风险控制 ,存款保险制度与银行内部风险控制只能互为补充。因此同上一结论 :我国即使建立了存款保险制

度 ,监管部门也决不能放松对商业银行内部风险控制执行情况的监督。

第三 ,固定费率存款保险制度中风险对利率的敏感度不同于风险调整存款保险制度。无论采取固定费

率存款保险制度还是风险调整存款保险制度 ,银行贷款成功收回贷款的概率与各自贷款利率成反方向变动 ,

并且风险调整存款保险制度中风险对利率的敏感度高于固定费率存款保险制度。可见 ,准确估算保险贴水 ,

尤其是风险调整存款保险的保险贴水非常重要 ,如果保险贴水不能准确估算 ,银行将承担更大的风险。因

此 ,我国在未来建立存款保险制度时 ,可从固定费率存款保险制度开始试行。

最后 ,通过比较纯粹寡占竞争和混合寡占竞争 ,得出 :当银行贷款利率和存款保险定价合理时 ,如果不考

虑信息不对称和代理问题 ,产权结构不影响银行的风险选择。但实际上 ,国有银行存在的代理问题在很大程

度上挑战了存款保险合理定价的可能性 ,因此在存款保险制度设计中必须考虑产权结构因素。此结论同样

适用于我国目前正在进行股份制改革的银行业 ,这是因为股改后的国有商业银行属于部分国有化 ,可以视作

追求社会福利和利润加权的最大化 ,属于完全混合寡占模型的一般情形。因此 ,我国在未来建立存款保险制

度时 ,必须考虑国有商业银行对存款保险定价的影响。

总的来说 ,本文的研究结论对于中国未来存款保险制度的建立具有重要启示意义。虽然从模型推导中

我们知道 :当存款保险合理定价时 ,产权结构 (或资本结构 )不影响银行的风险选择。而实际上国有银行委

托代理问题在很大程度上挑战了存款保险合理定价的可能性 ,在这种情形下能否对存款保险合理定价完全

是个未知数 ,即使对国外成熟的金融市场也是难题。但无论如何 ,我国在未来建立存款保险制度时 ,国有商

业银行对存款保险定价的影响是必须考虑的重要因素。同时 ,在实行存款保险制度前必须完成对银行风险

的准确界定和对存款保险贴水的合理定价。在存款保险试行初期 ,可从固定费率存款保险制度开始 ,积累一

定经验后 ,再转而实行风险调整存款保险制度。总之 ,存款保险制度的实施必须谨慎而为。并且存款保险制

度的建立绝对不是一劳永逸的事情 ,风险调整存款保险制度与固定费率存款保险制度相比 ,虽然可以弱化道

德风险 ,但无法完全避免 ,道德风险可能会使银行在竞争中处于不利情形。因此在未来合适时机实行存款保

险制度后 ,监管部门也决不能放松对商业银行内部风险控制执行情况的监督 ,外部风险控制不能完全代替内

部风险控制 ,两者只能互为补充。

附录 A:纯粹寡占市场结构下固定费率存款保险的均衡解
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附录 B:纯粹寡占市场结构下风险调整存款保险的均衡解
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附录 C:混合寡占市场结构下固定费率存款保险的均衡解
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附录 D :混合寡占市场结构下风险调整存款保险的均衡解
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Dm b3
2 =

pm b3
2 (2 -βm b + R2 ) -θpm b3

1 (2 -βm b + R1 ) - (2 -βm b ) (1 -θ)

2
(D4)

πm b3
1 = 0 (D5)

πm b3
2 =

[ pm b3
2 (2 -βm b + R2 ) +θpm b3

1 (2 -βm b + R1 ) + (2 -βm b ) (1 -θ) ]2

4
(D6)

wm b3
=

[ pm b3
1 (2 -θ2 ) (2 -βm b + R1 ) -θpm b3

2 (2 -βm b + R2 ) + (2 -βm b ) (2 +θ) (1 -θ) ]2

8
(D7)

pm b3
1 =

2 -βm b

2 -βm b + R1

(D8)

p
m b3
2 =

2 -βm b

2 -βm b
+ R2

(D9)

11



　　附录 E

证明 :对于纯粹寡占市场结构中的固定费率存款保险制度 , r
dg3
1 - r

dg3
2 =

p
dg3
1 (1 -βdg + R1 ) - p

dg3
2 (1 -βdg + R2 )

2 +θ
。因为

R1 > R2 ,所以当 1 >
p

dg3
1

p
dg3
2

>
1 -βdg + R2

1 -βdg + R1

> 0时 , r
dg3
1 > r

dg3
2 ,此时贷款利率越高 ,存款利率越高 ;当 1 >

1 -βdg + R2

1 -βdg + R1

>
p

dg3
1

p
dg3
2

> 0时 ,

r
dg3
1 < r

dg3
2 ,此时贷款利率高的银行会选择较低的存款利率 ,并且产品差异化程度越高 ,两家银行间存款利率差异越大。

πdg3
1 -πdg3

2 =
1 -θ2

4 -θ2 [ pdg3
1 (1 -βdg + R1 ) - pdg3

2 (1 -βdg + R2 ) ] [ pdg3
1 (1 -βdg + R1 ) + pdg3

2 (1 -βdg + R2 ) - 2 (αdg -βdg + 1) ]。

因为 R1 > R2 ,所以当 1 >
p

dg3
1

p
dg3
2

>
1 -βdg + R2

1 -βdg + R1

> 0即 r
dg3
1 > r

dg3
2 ,且 p

dg3
1 (1 -βdg + R1 ) + p

dg3
2 (1 -βdg + R2 ) > 2 (αdg -βdg + 1)时 ,或

者当 1 >
1 -βdg + R2

1 -βdg + R1

>
p

dg3
1

pdg3
2

> 0即 r
dg3
1 < r

dg3
2 ,且 p

dg3
1 ( 1 -βdg + R1 ) + p

dg3
2 ( 1 -βdg + R2 ) < 2 (αdg -βdg + 1)时 ,πdg3

1 >πdg3
2 ;当

1 >
pdg3

1

p
dg3
2

>
1 -βdg + R2

1 -βdg + R1

> 0即 rdg3
1 > rdg3

2 ,且 pdg3
1 (1 -βdg + R1 ) + pdg3

2 ( 1 -βdg + R2 ) < 2 (αdg -βdg + 1)时 ,或者当 1 >
1 -βdg + R2

1 -βdg + R1

>
p

dg3
1

p
dg3
2

> 0即 r
dg3
1 < r

dg3
2 ,且 p

dg3
1 (1 -βdg + R1 ) + p

dg3
2 (1 -βdg + R2 ) > 2 (αdg -βdg + 1)时 ,πdg3

1 <πdg3
2 。

同理 ,对于纯粹寡占市场结构中的风险调整存款保险制度 , r
db3
1 - r

db3
2 =

p
db3
1 (2 -βdb + R1 ) - p

db3
2 (2 -βdb + R2 )

2 +θ
。因为 R1 >

R2 ,所以当 1 >
pdm 3

1

pdm 3
2

>
1 -βdm + R2

1 -βdm + R1

> 0时 , rdm 3
1 > rdm 3

2 ,此时贷款利率越高 ,存款利率越高 ;当 1 >
1 -βdm + R2

1 -βdm + R1

>
pdm 3

1

pdm 3
2

> 0时 , rdm 3
1

< rdm 3
2 ,此时贷款利率高的银行会选择较低的存款利率 ,并且产品差异化程度越高 ,两家银行间存款利率差异越大。

πdb3
1 -πdb3

2 =
1 -θ2

4 -θ2 [ p
db3
1 (2 -βdb + R1 ) - p

db3
2 (2 -βdb + R2 ) ] [ p

db3
1 (2 -βdb + R1 ) + p

db3
2 (2 -βdb + R2 ) - 2 ( 2 -βdb ) ]。因为

R1 > R2 ,所以当 1 >
pdm 3

1

pdm 3
2

>
1 -βdm + R2

1 -βdm + R1

> 0即 rdm 3
1 > rdm 3

2 ,且 pdb3
1 (2 -βdb + R1 ) + pdb3

2 (2 -βdb + R2 ) > 2 ( 2 -βdb )时 ,或者当 1 >

1 -βdm + R2

1 -βdm + R1

>
p

dm 3
1

p
dm 3
2

> 0即 r
dm 3
1 < r

dm 3
2 ,且 p

db3
1 ( 2 -βdb + R1 ) + p

db3
2 ( 2 -βdb + R2 ) < 2 ( 2 -βdb )时 ,πdb3

1 >πdb3
2 ;当 1 >

p
dm 3
1

p
dm 3
2

>

1 -βdm + R2

1 -βdm + R1

> 0即 r
dm 3
1 > r

dm 3
2 ,且 p

db3
1 (2 -βdb + R1 ) + p

db3
2 ( 2 -βdb + R2 ) < 2 ( 2 -βdb )时 ,或者当 1 >

1 -βdm + R2

1 -βdm + R1

>
p

dm 3
1

p
dm 3
2

> 0即

r
dm 3
1 < r

dm 3
2 ,且 p

db3
1 (2 -βdb + R1 ) + p

db3
2 (2 -βdb + R2 ) > 2 (2 -βdb )时 ,πdb3

1 <πdb3
2 。

即选择高贷款利率的银行 (即进取型银行 )与选择低贷款利率的银行 (即保守型银行 )一样 ,在竞争中 ,银行利润有可能增
加 ,也有可能减少 ,并且产品差异化程度越高 ,两家银行利润差异越大。因此 ,外部风险控制不能代替银行内部风险控制 ,即
使存在存款保险制度 ,银行要想在市场竞争中胜出 ,也必须严格进行内部风险控制。

附录 F

证明 :
5p

dg3
1

5βdg =
- 1 +αdg - R1

(2 -βdg + R1 ) 2 < 0

5pdg3
2

5βdg =
- 1 +αdg - R1

(2 -βdg + R2 ) 2 < 0

5pdb3
1

5βdb =
- R1

(2 -βdb + R1 ) 2 < 0

5pdb3
2

5βdb =
- R2

(2 -βdb + R2 ) 2 < 0

假设βdg =βdb
,

5p
dg3
1

5βdg >
5p

db3
1

5βdb ,
5p

dg3
2

5βdg >
5p

db3
2

5βdb 。

此时 ,存款保险赔付比例越高 ,贷款能够收回的概率越小 ,银行贷款风险越大。此结论颠覆了我们对风险调整存款保险
制度的美好假想。不仅固定费率存款保险制度存在道德风险 ,风险调整存款保险制度如果存款保险赔付比例设计过高 ,银行
仍然会存在道德风险问题。但风险调整存款保险制度与固定费率存款保险制度相比 ,会弱化道德风险。

附录 G

证明 :
5p

dg3
1

5R1

=
- (1 +αdg -βdg )

(2 -βdg + R1 ) 2 < 0

5p
dg3
2

5R2

=
- (1 +αdg -βdg )

(2 -βdg + R2 ) 2 < 0

5p
db3
1

5R1

=
- (2 -βdb )

(2 -βdb + R1 ) 2 < 0
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5pdb3
2

5R2

=
- (2 -βdb )

(2 -βdb + R2 ) 2 < 0

假设βdg =βdb
,则

5pdb3
1

5R1

>
5pdg3

1

5R1

,
5pdb3

2

5R2

>
5pdg3

2

5R2

。

即无论采取固定费率存款保险制度还是风险调整存款保险制度 ,银行贷款收回的概率与各自贷款利率成反向变动 ,并且
风险调整存款保险中银行风险对利率的敏感性高于固定费率存款保险。

附录 H

证明 :假设αdg =αm g
,βdg =βm g

,βdb =βm b
,即存款保险制度的设计不考虑市场竞争结构时 , p

dg3
1 = p

m g3
1 , p

db3
1 = p

m b3
1 , p

dg3
2 =

p
m g3
2 , p

db3
2 = p

m b3
2 ,即产权结构不影响银行的风险选择。
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Abstract: This paper established a Bertrand duopoly model and a Bertrand m ixed oligopoly model to analyze how the structure of
p roperty right and the deposit insurance system work on the competition among banks. There are four findings. First, deposit insurance
system cannot rep lace the internal risk control of the bank. Second, comparing with the fixed insurance system, risk - related insurance
system can weaken the bank’s moral hazard, but it cannot elim inate the moral hazard. Third, the sensitivity of p robability of success to
interest rate in risk - related insurance system is higger than fixed insurance policy. Fourth, when the state - owned bank is assumed to
pursuit maxim izing the social welfare, the p rofit of state - owned bank will not be affected with risk - related insurance system or fixed
insurance system. Finally, when the deposit rate and deposit insurance p rem ium s are given, and if information asymmetry cannot be
consider, the structure of p roperty right has no influence on the p robability of success.
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