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美国经济对中国

经济溢出效应的实证分析

汪素芹　叶伟春

　　摘要 : 在当今开放的世界经济中 ,一国经济的繁荣或萧条会通过各种传导机制传送给他国并引起他

国相应地产生繁荣或萧条 ,我们称这种效应为溢出效应。本文通过对开放经济条件下简单的凯恩斯模型

研究 ,得出美国经济对中国经济的溢出效应为 :美国经济增长或下降 1个百分点 ,将导致中国经济增长或下

降 0.095 个百分点。这与现实基本相符 ,据此提出我国应更好地实行市场多元化战略 ,积极调整出口商品

结构 ,依靠扩大内需等来降低美国经济对我国经济溢出的负效应的影响。
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一、中美经贸发展 :溢出效应的根源

溢出效应 ,是指在开放经济中 ,一国经济的繁荣或萧条

会通过各种机制传导给他国并引起他国的繁荣或萧条。溢

出效应产生的根源在于世界经济的开放性与相互依存性。

而当今世界经济的现实已经表明 ,频繁的商品贸易和资本流

动已经把世界各国结成了一个不可分割的整体。经济发展

的国际化、一体化、全球化 ,加速了各国经济彼此相互联系、

相互影响。而且随着经济开放程度的提高 ,受他国经济影响

的程度和范围也将进一步加深和扩大。

一个多世纪以来 ,美国一直执世界经济之牛耳。第二次

世界大战结束时 ,美国经济约占世界经济的一半 ,虽然此后

这一比重持续下降 ,现在仍保持在 30%左右。伴随着美国经

济实力的强大 ,美国成为各国贸易的主要市场与投资的重要

来源地 ,世界经济在很大程度上可以说是随美国经济而波

动。国际货币基金组织 ( IMF)最近发表的工作报告认为 ,美

国的经济增长对其他国家有着重要影响 ,其主要渠道是通过

贸易联系。过去 10年里 ,美国在世界进口贸易中的份额达

1/4 。摩根—斯坦利公司的研究表明 ,过去 5年全球国内生

产总值 ( GDP)增长的 40%来自美国的贡献。①

中美两国建交后 ,经济关系发展很快。1979年 7月 ,两

国政府签订《中美贸易关系协定》,相互给予最惠国待遇 ,从

此 ,中美经济贸易关系进入迅速发展时期。从 1979年起 ,美

国超过德国成为中国的第 3大贸易伙伴 ,2000年美国已成为

中国第 2 大贸易伙伴。而中国作为美国的贸易伙伴 ,也从

1980年的第 24位升至 2000年的第 4位。据中国海关统计 ,

2001年中美贸易总额达 804182亿美元。其中中国对美出口

524183亿美元 ,为中国第 1大出口市场 ,进口 262102亿美元。

在投资方面 ,2000 年前 3 个季度 ,美国新增对华投资项目

1872个 ,实际投入 31183亿美元 ,比上年同期增长 37176%。②

中美两国贸易迅速增长源于两国资源条件、经济结构、产业

结构及消费水平存在较大差距 ,经济具有互补性。中国的劳

动力成本低 ,但资金短缺 ,科技相对落后 ,美国可以向中国出

口资本技术密集型产品 ;美国资本充足 ,科技发达 ,但劳动力

成本高 ,中国可以向美国出口劳动密集型产品。而且 ,中美

贸易主要是以转口贸易和加工贸易为主要形式 ,这更加促进

了两国贸易数量的迅速增长 ,尤其是 20世纪 90年代以来 ,中

国的对外开放程度日益提高 ,中美经济联系日益紧密 (参见

表 1)。

表 1 　　　1990-2000 年中美贸易及在各国出口总额和 GDP的比重
中国对美国出口额

(亿美元)
美国对中国出口额

(亿美元)
中国对美国出口额
占中国出口总额比重

( %)

中国对美国出口额
占中国 GDP的比重

( %)

美国对中国出口额
占美国出口总额比重

( %)

美国对中国出口额
占美国 GDP的比重

( %)

1990 51179460 6518833 16110 1133 01017 01115
1991 61158510 8010783 17170 1152 01019 01135
1992 85193730 8819985 17155 1178 01020 01143
1993 16916473 10618727 15126 2182 01023 01163
1994 21416103 13819357 22129 3196 01028 01200
1995 24711350 16111829 21129 3153 01028 01223
1996 26618310 16115488 18153 3127 01026 01211
1997 32711506 16310134 20136 3164 01024 01201
1998 37914767 16818317 19144 4101 01025 01198
1999 41914691 19417828 19169 4123 01028 01209
2000 52019922 22316315 23108 4183 01029 01229

　　资料来源 :①中国对美国出口额数据、美国对中国出口额数据 (相当于中国从美国的进口额) ,来自各年的《中国统计年鉴》。②中国对美国
出口额占中国出口总额比重 ( %)和中国对美国出口额占中国 GDP的比重 ( %)是经计算而来的 ,其中中国各年出口总额和 GDP数据来自《中国
统计年鉴 2001》。③美国对中国出口额占美国出口总额比重 ( %)和美国对中国出口额占美国 GDP的比重 ( %)是经计算而来的 ,1990-1998 年
美国的 GDP数据来自中国对外经济贸易年鉴编辑委员会编《中国对外经济贸易年鉴 2000》,1999-2000 年美国的 GDP数据来自国际货币基金
组织《国际金融统计月报》(2001年 5月) ,《IMF经济展望》(2001年 5月) ,其中 2000年数据为估计数。
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　　据表 1用 Excel软件得出图 1的两条比重趋势线。

图 1　1990-2000 年中国对美国出口总额
占中国各年出口总额及 GDP的比重(%)

从表 1和图 1我们可以看到 :中国对美国出口总额占中

国各年出口总额及占 GPD比重均呈显著上升趋势 ,可见中美

贸易对中国进出口以及中国经济的影响是相当大的。由于

中国一直保持着贸易顺差 ,因此 ,美国从中国进口 (即中国向

美国出口)的变化对中国经济的影响尤为重要。该数据还表

明 ,中国为美国商品提供了十分庞大的市场 ,同时美国也已

成为中国出口增长最快的市场之一 ,美国市场成了中国商品

最大的海外市场 ,中美贸易关系相当密切 (文中的统计数据

为中方统计 ,若按美方的统计 ,这种影响将更大)。在这种情

况下 ,当美国经济繁荣时 ,它的需求会扩大 ,中国可以从中分

享一些利益 ,即对美出口增加 ,反之将影响中国经济的增长。

这就是美国经济对中国的溢出效应。

本文之所以通过国际贸易传导机制来分析美国经济对

中国的溢出效应 ,是由于国际贸易是当今世界国家之间经济

往来的主要形式③ ,也是影响最快、最大的因素。一国经济的

兴衰直接影响到对外贸易 ,继而影响到与之有贸易往来的国

家 ,特别对经济大国与贸易大国而言这种影响更大 ,从而使

与之相联系的国家对外贸易发生重要变化 ,以至于影响整个

国民经济。

二、美国经济对中国溢出效应 :模型计量分析

我们用下面的模型来说明美国收入的变动对中国收入

的影响 :

Ÿ=γβ′( Y′/Y ) ×̈Y′

这是一个由国民经济核算体系得出的、靠自由贸易机制

传导的溢出效应的一般模型。其中 , Ÿ ≡△Y/Y, Ÿ′≡

△Y′/Y ′,分别代表国内外收入的变化比率 ,即本国和外国经

济变动比率 ;Y和 Y′是本国和外国的经济规模 ;γ是本国的

凯恩斯收入乘数 ;β′是外国居民对本国商品的边际进口倾

向。同时 ,该一般模型也说明了决定溢出效应的几个因素 :

11外国居民对本国商品的边际进口倾向β′。如果β′很
小 ,接近于零 ,则外国居民的收入中用于本国商品的部分微

乎其微 ,当外国经济增长时 ,对本国经济产生的正效应很小。

反之β′很大 ,则外国居民的收入中相当大一部分用于购买本

国商品 ,当外国经济迅速增长时会急剧扩大对本国产品的需

求 ,带来本国经济的繁荣 ;当外国经济出现衰退时 ,对本国商

品的需求将大量减少 ,这会导致本国经济的萧条。

21Y′/Y 的值 ,即外国经济与本国经济相比 ,贸易对象国

相对经济规模的大小。如果贸易对象国家经济规模相对较

大 ,那么它对本国经济的溢出效应也就较大 ,此时 ,外国经济

失衡会严重影响本国经济。反之 ,则它对本国经济的溢出效

应也就较小。

31凯恩斯收入乘数 ,也就是国内收入乘数γ的大小。乘

数γ直接决定了需求变动对收入的影响 ,如果γ较大 ,则溢

出效应也较大 ;反之 ,溢出效应则较小。

下面我们利用表 1的数据对模型进行计量分析。

溢出效应一般模型的表达式为 :

Ÿ=γβ′( Y′/Y ) ×̈Y′ (1)⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯

为了计算美国经济对中国的溢出效应 ,也就是上式参数

中的 Ÿ,则要把中国经济的收入乘数γ和外国居民对本国商

品的边际进口倾向β′求出来 ,我们运用简单开放宏观经济模

型求中国经济的收入乘数γ,该模型如下 :

C=C 0 +cY (2)⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯

I=I 0 +iY (3)⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯

X=X 0 +β′Y′ (4)⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯

M=M 0 +βY (5)⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯

Y=C+I+G+X-M (6)⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯

在这个开放宏观经济模型中 ,消费 C、投资 I和进口M都

是被假设为国内收入 Y的函数 ,都是内生变量 ;出口 X被假

定为国外收入 Y′的函数 ,因而它和政府支出 G都是外生变

量。

将等式 (2)、(3)、(5)代入 (6) ,解方程组得 :

Y =[1/ (1-c-i+ β) ]×(C0 +I 0 -M 0 +G+X )

=γ×(C0 + I0 -M 0 +G+X ) (7)⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯

在上式中 ,C0、I0 和 M0 都是常数 ,利用计量经济学分析

软件包MicroTSP(615)进行线性回归时 ,对它们的解释纳入常

数项 ,则γ是 ( G+X )的系数。

根据表 2资料可配置回归方程如下 :

GNP( Y) = 7882
(9169)

+ 019294
(14146)

( G+X )
(8)⋯⋯⋯⋯⋯⋯

R2 =0 19632　D1W1 =0 17675　F=209 115

根据回归结果 ,可得γ=0 19294,即中国政府支出总数和

出口额每增加 1亿元 ,国民总产出将增加约 019294亿元。其

中常数的 T检验值为 916861, ( G+X )的 T检验值为 1414620。

在α=0 105的显著性水平下 ,查 t分布分位数表得 t0105 (9) =

21262,由于 916861>2 1262,14 14620>2 1262, 所以变量是显著

的 ; 在同样的显著性水平下 , 查 F 分布分位数表得

F0105 (10,8 ) = 3135,209 115>3 135故变量是显著的。

表 2　　　　1991-2000 年中国 GNP(Y)、政府支出(G) 和
　　　出口总额(X)( 以 1978年价格计算)及 1990-
　　　2000年美国的 GDP(Y′)和从中国进口额(M′)

GNP( Y) [1 ]

(亿元
人民币)

政府支出
( G) (亿元
人民币)

出口总额
(X) [2 ] (亿
元人民币)

GDP( Y′)
(亿美元)

从中国的进
口额 (M′)
(亿美元)

1990 57 438 5117946
1991 11 19112 3 38616 1 79019 59 167 6115851
1992 12 76411 3 74212 2 07615 62 444 8519373
1993 14 43814 4 64213 2 07313 65 581 16916473
1994 16 26113 5 79216 3 35917 69 470 21416103
1995 17 72515 6 82317 3 49217 72 654 24711350
1996 19 45412 7 93716 3 32819 76 616 26618310
1997 21 12419 9 23316 3 98113 81 109 32711506
1998 22 77318 10 79812 4 10617 85 107 37914767
1999 24 40813 13 18717 4 49113 92 992 41914691
2000 26 44114 15 88615 5 82216 97 642 52019922

　　资料来源 :①1990-1998 年美国的 GDP数据来自中国对外经济
贸易年鉴编辑委员会编《中国对外经济贸易年鉴 2000》,北京 ,中国对
外经济贸易出版社 ,2000;1999-2000 年美国的 GDP数据来自国际货
币基金组织《国际金融统计月报》,2001年 5月 ,《IMF经济展望》,2001
年 5月 ,其中 2000年数据为估计数。②美国从中国的进口额数据来
自各年的《中国统计年鉴》。③数据[1]GNP ( Y) =基年 GNP×各年的
GNP指数 ,数据[2]出口总额 (X) =各年绝对额÷当年物价指数 ,基年
(即 1978年) GNP数值为 3624 11亿元人民币。

为求美国居民对中国商品的边际进口倾向β′,根据表 2

资料 ,求解相应之回归方程如下 (这里取美国 GDP作为 GNP

的近似) :
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M′= -590 122
( -15 175)

+ 010113GDP
(22174)

( Y′)
(9)⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯

R2 =0 19829　D1W1 =2 104　F=517

于是 ,β′=0 10113,即美国居民收入每增加 1亿元 ,他们

会拿出 113万美元用于购买中国商品。其中常数的 T检验

值为 -15 17491,GDP的 T检验值为 2217376。在α=0 105的显

著性水平下 ,查 t 分布分位数表得 t0105 (10) =2 1228, 由于

15175>2 1228,22 174>2 1228,所以变量是显著的 ;在同样的显

著性水平下 ,查 F分布分位数表得 F0105 (11,9 ) =3 11,517>

311故变量是显著的。

假设美国经济增长 1%, 即 Ÿ′=0 101,Y 和 Y′分别取 2000

年中美两国的国民生产总值 ,即 Y=10797 154亿美元 , Y′=

97642亿美元 ,则由前述分析可知 : Ÿ= γβ′( Y′/Y ) ×Ÿ′=

019294×010113×97642 ÷10797 154 ×0101=0 10009497。这

意味着 ,美国经济每增长 1%, 将促进中国经济增长约

01095%; 反之 ,美国经济降低 1个百分点 ,则它会迫使中国经

济下降约 01095个百分点。

三、分析结论 :中国应采取的政策建议

从以上分析得出的结论是 :美国经济增长或下降 1个百

分点 ,将导致中国经济增长或下降 01095个百分点 ,这一影响

是比较大的。事实上 ,美国经济变化将通过国际贸易、资本

流动、汇率变动和市场预期等四条途径直接或间接传递到我

国 ,因此 ,美国经济衰退对我国经济的溢出效应实际比我们

上述模型得出的数据还要大。当然这一结论所依据的模型

建立是作了一些假设的 ,即主要考虑美国对中国经济的溢出

效应是靠自由贸易机制传导的。从中国外贸运行情况来看 ,

美国经济的盛衰对中国经济的影响已成为现实。在 20世纪

90年代美国经济持续高速增长时期 ,美国一跃成为中国的第

一大出口市场 ,对中国外贸、经济溢出的正效应也十分明显。

但从 2001年美国经济出现滑坡 ,尤其是“9111”事件后美国经

济雪上加霜 ,出现了负增长 ,对中国的出口贸易增长带来相

当大的冲击。虽经各方努力 ,2001年我国外贸出口仅增长

618%; 进口增长 812% (2000年中国外贸增幅高达 35% )。而

作为我国对美出口大户的服装业 ,全年仅增长 115%, 玩具则

下降了 714% 。④因此 ,当美国经济出现衰退时 ,负的溢出效

应就成为现实。在此情况下 ,美国可能要举起贸易保护主义

大旗。我们研究溢出效应的目的就在于找出合适的政策以

抵消负向的溢出效应。根据目前的中美经贸关系及世界经

济形势的变化 ,我国在政策上应作出相应的调整。

1.实施市场多元化战略 ,努力促成出口市场的多元化发

展。从模型分析中看 ,要想降低溢出效应 ,最有可能改变的

参数是β′,即降低美国居民对中国商品的边际进口倾向。因

此 ,我国可以在出口市场上实现多元化战略 ,使我国的出口

总量增大而β′减少 ,此时 ,溢出效应也就会相应变小了。因

此 ,在出口总量不断提高的情况下 ,要避免某个国家对我国

经济的影响过于强烈 ,就要想方设法开拓更多的国际市场 ,

特别要大力拓展非洲、拉美、东欧、独联体等新兴市场 ,积极

发展与周边国家及发展中国家的经贸关系。

2.积极利用世界贸易组织(WTO)原则 ,抵制美方新的贸

易保护主义。美国经济规模相对中国较大 ,由决定溢出效应

的 Y′/Y 因素可推得它对中国的溢出效应也较大。当美国经

济严重衰退时 ,他对中国的负效应就会十分明显 ,此时美国

的贸易保护主义倾向将更加强烈 ,其手段也日趋多样化 ,从

以前常用的最惠国待遇、市场准生产率以及知识产权保护等

措施要挟中国到通过滥用反倾销、或以设限、技术壁垒、环保

壁垒等新的贸易保护主义限制我国的商品进入美国市场。

于是 ,当美国经济真的出现衰退时 ,负的溢出效应就成为现

实 ,而且 ,美国可能增大它的贸易保护主义 ,由此产生两国的

双边贸易摩擦增多 ,并引发双边贸易失衡。⑤为此 ,我们必须

利用WTO的基本准则 ,通过积极有效的谈判来抵制美国的

各种手段新的贸易保护主义 ,以抵消负向的溢出效应。

3.依靠科技进步 ,积极调整出口商品结构 ,提高我国出口

商品的国际竞争力。科技进步和知识创新日益成为国际经济

竞争的主导力量。2001年我国高新技术产品出口创历史纪

录 ,已成为拉动我国外贸出口增长的中坚力量。全年高新技

术产品出口 464157亿美元 ,比上年增长 2514%, 增幅是全国出

口增速的 2倍多 ;出口增量占全国的 5515%, 对全国外贸出口

增长的贡献率首次突破一半。我国高新技术产品出口的主要

市场仍是美国、欧盟、日本、韩国、新加坡等 ,约占 70%。⑥在美

国经济急剧减速并导致全球经济增长放慢的环境下 ,我国出

口也面临挑战。但 2002年我国经济仍以较高增速发展。因

此 ,依靠科技和技术进步是提高我国出口商品国际竞争力的

首要途径。当前 ,我们要努力扩大高技术含量高附加值的机

电产品和高新技术产品的出口 ,加快纺织、服装、轻工等传统

出口商品的升级换代 ,同时要面向国际市场 ,努力提高技术水

平和管理水平 ,提升我国出口商品的国际竞争力。

4.继续深化外贸体制改革。目前 ,我国的国有外经贸企

业普遍债务负担沉重 ,一些企业体制僵化、管理混乱、融资困

难 ,缺乏市场开拓能力和国际竞争能力 ;外经贸管理不够完

善 ,不能很好适应新形势发展的需要。因此 ,需要继续深化

外贸体制改革 ,使外贸企业形成积极开拓国际市场的经营机

制。同时 ,也要强化外贸企业的内部管理 ,练好内功 ,降低商

品成本 ,提高竞争力。

5.扩大内需 ,发展经济。我国要继续实行宽松的、积极

的财政政策和稳健的货币政策 ,不断整顿和规范市场经济秩

序 ,加强基础设施建设 ,稳步推进各项改革 ,推进实施西部大

开发战略 ,保持国民经济发展势头 ,不断扩大国内市场。这

样 ,既为我国外经贸持续发展提供了坚实基础 ,又使其他国

家特别是美国对我国整体经济的影响可以有所减弱。2001

年我国经济在世界经济严重受挫的情况下仍保持 GDP增长

率为 713%, 这与我国扩大内需密切相关。IMF在 2001年底

发表的《世界经济展望》中指出 ,中国出口 ,特别是高技术产

品出口 ,在 GDP中所占比重低于其他亚洲新兴市场经济 ,因

而中国经济受发达国家技术衰退的冲击相对较小。更重要

的是 ,中国政府采取了以扩大内需为核心内容的宏观政策 ,

减少了美国及世界经济疲软的影响 ,这是中国经济、贸易能

保持较高增速的关键。

注释 :
①杨伟国 :《“911”恐怖袭击后对世界经济现状和前景分析》,载

《人民日报》,2001-10-27, 第 7版。
②杨洁篪 :《中美关系回顾与展望》,载《人民网》,2001-12-30 。
③当今世界国家之间经济往来的形式除商品流动外 ,还有资本

流动、生产要素流动等。
④《我国出口商品结构优化》,载《光明日报》,2002-01-11, 第 4

版。
⑤Feenstra,RobertC.,Hai,Wen,Woo,WingT 1andYao,Shunli, “The

US-ChinaBilateralTradeBalance:ItsSizeandDeterminants 1”NationalBu2
reauofEconomicResearch (Cambridge,MA) WorkingPaper,1998.
⑥《高新产品出口连创纪录》,载《光明日报》,2002-01-12, 第 1

版。
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