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日本
“

再见了
,

山姆大叔
”

胡学龙 谢尔平

在本世纪 年代
,

美国作为国际资本的

理想投资场所
,

并非一开始就受到 日本投资

商的特别青睐
。

实际上
,

在 年以前
,

日

本在美国的直接投资每年从未 超 过 亿 美

元
,

而且投资的范围也 较 窄
。

可是
,

进入

年以后
,

日本对美国的投资却异乎寻常

地膨胀起来 —投资总额逐年 急 剧 上 升年不过 亿美元
,

但到 年升至 亿

美元
,

直接私人投资年均增长率也由 年

的 肠升至 一 年的 肠
,

司时
,

日本人

在不动产方面的投资也由 年的 亿 美

元升至 年的 多亿美元 而且投 资 范

围日益扩大 从制造业
、

服务业到金 融 业
、

娱乐业等无所不包 投资手段更 是 无 所 不

用 ⋯⋯
。

这种发展势头使美国的不少政府官

员
、

国会议员
、

企业主
、

经济专家甚至普通

民众震惊不已
,

纷纷惊呼 不出 年
,

美国

将会被拥有巨额贸易顺差和庞大金融资产的

日本人
“

整个买了去
” 。

然而
,

出人意料的是
,

所有认为 日本肯

定会扩大对美投资的预言都在 年代的头一

年落了空
。

根据美国商务部的统计报告
,

仅

是 年
,

日本在美国公司和房地产方面的

直接投资就由 年的 亿美元下降到

亿美元
,

减幅达 肠
。

而在购买美国公司债券

方面的降幅则更大 由 年的 多亿美元

降到 。年的 亿美元以下
。

另据美国房地产

同业公会的调查
,

年 日本人拥有的美国

不动产增长率也由 年的 肠降至 肠
。

日本人对美国不动产的投资业已急剧下

滑
,

在其它方面又怎样呢 据美国证券业协

会最近公布的一份材料
, 。年 日本投资者

购买的美国股票
、

债券比 年减少了 肠
。

美国《商业周刊 》甚至指出
,

在投资锐减的

同时
,

日本投资者还在 年抛售了 多

亿美元的美国国债券
。

这个数额相当于 日本

在前两年中购买总量的 肠
。

过去
,

日本曾

是美国企业的最大外国买主
。

年法国企

业 已取代 日本成为美国企业的最 大 外 国 买

主
,

其耗资达 多亿美元
,

而 日本仅支出

亿美元
,

排在英国的 亿美元之后屈居

第三
。

日本政府目前已改变过去几年中鼓励

日本投资者购买美国证券的政策
,

转而要求

日本资金尽快地
、

大规模地撤离美国金融市

场
。

日本人的这一战略转折是美国国内经济

和国际经济领域中各种因素共同作用的必然

结果
。

主要表现在

一
、

美国经济的暗淡前 困扰了雄心勃

勃的日本投资商

众所周知
,

美国经济在经过了持续 年

之久的增长之后
,

于 年
“

确确实实地
”

步入了衰退的困境
。

无论是制造业
、

服务业

还是金融业等
,

面临的都是生产下降
、

大规

模的亏损裁员
,

不少企业甚至倒闭破产
。

据

美国邓恩一布拉德斯里特公司最近公布的材

料说
,

年全美国有
,

家企业破产
,

比 年增加了 肠
。

失业率更是在一年之

内跃升到 肠
。

此外
,

各公司的经营 状 况

更加令人不安
。

据美国《幸福 》杂志近期公

布的 年全美最大的 家工业公司 的 排

名榜表明
,

由于经济衰退的影响
,

年除

石油公司以外
,

其它行业公司的利润都已大

幅度下降
。

显然
,

这种状况极其严重地打击

了 日本投资商们的信心
。

正如设在纽约的日

本住友信托银行公司 此 副总 裁

所说的
“

我们不再象以往那样积极了
,

因
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为现在玫人能预见美国的经济会 是 什 么 前

景
,

所以 日本投资商们变得更为谨慎是很自

然的事
‘

睛
。 ”

二
、

越来越脆弱的美国金融市场在很大

程度上也令日本投资商们望而生畏

对此
,

美国银行分析家惠勒明确指出
“

当前美国银行体系已处于岌岌 可 危 的 状

况
。

由于 年代经济衰退的冲击
,

美国银行

体系正出现严重的信心危机
。 ”

布鲁金斯学

会的金融专家罗伯特
·

利坦也说
“

美 国 银

行的境况从没有象现在这样糟
。 ”

这并非夸

大其辞
。

据美国联邦存款保险公司透露
,

年已有 。余家银行倒闭
,

而目前在全美

万家银行中
,

据调查竟有
,

多家银 行 处

于破产的边缘
。

美国国会总会计署还估计
,

在全美 家最大的银行中
,

至少有 家 在

一年内可能倒闭或需要政府帮助才能度过难

关
。

然而
,

国会预算局的分析更为悲观
。

该

机构说
,

在今后 年内美国还将有 家 到
。家银行关门停业

。

如今
,

美国银行 业 仍

然在巨额亏损
、

裁员倒闭
、

呆帐
、

坏帐
、

准

备金直线上升
、

银行股价大幅度 下 跌 等 泥

潭中艰难挣扎
。

三
、

萧条的房地产业和证券业也充当了

推动日资撤离美国的角色

美国的房地产业和证券业一直是 日本投

资的大头
,

但 自 年开始
,

美国 房 地 产

业
、

证券业却出现了空前的大萧条
。

据报道
,

在 年全美 个大城市中
,

写字楼的平均

空置率高达 外
,

洛杉矶市中心的空置率也

达 呱
。

一些专家预测说
,

未来 年内
,

美

国大城市新建的商业大厦的空置 率 将 超 过

肠
。

由于美元对日元的不断贬值
,

造成 日

本前几年大肆购买的房地产的价 值 直 线 下

降
,

致使 日本投资商们后悔不迭
。

证券业也

是如此
。

据纽约证券交易所和美国证券业协

会的报告乡 年同样是美国证券业历史上

最糟糕的一年
,

因为该行业的税前亏损额竟

高达 亿美元
。

很明显
,

证券业的萎缩也大

大影响了 日本人投资的积极住
。

例如在

年
,

日本人认购的美国向国外发行的证券就

达 亿美元 相当于发行总额的 肠
。

可到了 年
,

仅是上半年
,

日本人就抛售

了 。多亿美元的国库券
,

远比买进的多
。

此

外
,

日本人在 年上半年购买的美国公司

的债券也由 年同期的 亿美元减少到不

足 亿美元
。

四
、

利率调整所产生的负效应

自 年以来
,

美国联邦储备委员会已

多次下调联邦基金利率
。

这种做法虽可在一

定程度上刺激经济增长
,

但由于国际市场上

股市 日益恶化
,

致使低利率政策反过来诱发

了外资的大量外逃
。

不仅 日资大量外逃
,

就

连美国本身的资金也外流
。

年美国企业

对外投资额达 亿美元
,

比 。年 增 长

肠
。

虽然美国政府已多次下调利率
,

但在

调查的 家银行中
,

没有一家银行放松了贷

款
。

相反
,

却有 的银行增加了贷款的各

种附加条件
,

使得美国政府企图通过降低利

率去刺激经济复兴的计划大有落空的危险
。

日资撤离美国就更为迅速

五
、

深陷债务困境的美国经济也令日本

投资商们逃之夭夭
。

目前的美国经济已是名符其实的
“

债务

经济
”

并形成了恶性循环
。

美国政府
、

企业

和个人债务己达 万亿美元
,

相当于国民

生产总值的 倍
。

政府的财政赤字更是一

年高过一年
。

年政府的财政赤字比

年增长 肠
,

达到
,

多亿美元
。

如此沉重

的债务负担严重打击 日本投资商们的投资信

心
。

精明的 日本投资商们果断地抛弃美国
,

去另寻新天地
。

在经过了一番比较和研究之后
,

日本人

选择了西欧—
一个将在 年建成统一大

市场的光彩夺目的
“

经济明星
” 。
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