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美国
、

日本是当今世界经济实力最雄厚的两个发达资 本 主 义 国

家
,

也是世界上两个最大的对外直接投资国
。

年代 以来
,

在科技革

命继续向纵深发展
,

生产和资本 日益社会化
、

国际化
,

以及在资本主

义经济政治发展不平衡规律的作用下
,

美 日间相互直接投资的发展速

度呈现 出 日益不平衡之特点
。

本文拟就此作初步分析
。

进入 年代以来
,

美国对外直接投资的步伐大为减慢
。

据统计
,

年底至 年底
,

美国对外直接投资累计余额由 亿美元增至

亿美元
,

仅增长 肠
,

年平均增长 帕
。

①其中
,

美 囚 对

日本的直接投资累计余额邮 亿美元增至 亿美元
,

计 增 长 了
二 倍

,

年均递增 肠
。

与美国形成鲜明对照的是
,

日本 自 年代

以来大大加快了对外直接投资的步伐
,

年底至 年底
,

日本对

外直接投资累计余额由 亿美元增至 亿美元
,

年 间增

长了 倍
,

年平均递增 帕
。

②仅 一 年 年间
,

日本对

外直接投资增加额达 亿美元
,

大大超过了 一 年 日本对

外直接投资累计余额
。

在 年代 日本对外直接投资中
,

对美投资发展极

为迅速
,

一 年
,

日本对美直接投资累计余额由 亿美元

猛增至 亿美元
,

计增长了 倍
,

年均增长率高达 肠
,

比同

期美国对 日本直接投资年均增长率高出 倍 详见下表
。

美 日间相互投资增长速度的不平衡不仅表现在累 计余额增长速度

上
,

而且由于双方投资的产业部门不同
,

增长速度也出现很大差异
。

在石油工业部门
,

年代美国对 日本直接投资年均增长率为
,

而

日本对美国的直接投资累计额则由 年底 的 亿 美元降至 年

的 亿美元 在制造业部门
,

美国对 日本直接投资年均增长 肠
,

而 日本对美国直接投资年均递增率高达 呱 在服务业部 门
,

美国

对日本直接投资年均增长 肠
,

而 日本对美国直接投资 年 均 增 长
。

由于美日间相互直接投资的增长速度很不平衡
,

因而导致了两国

间相互直接投资地位的显著变化
。

年底美国对 日本的直接投资累

计余额比 日本对美国的直接投资累计余额多出 亿美元
,

美国对

日本来说是一个直接投资净输 出 国
,

美 日 间 相 互 直 接 投 资 率 为

肠
,

但到 年底
,

日本 对 美直接投资则 比美国对 日本直按投

资累计余额高出 亿美元
,

美国成为直接投资净输入国
,

美日间

相互投资率为 肠
。

年代以来美日相互间直接投资增长速度的不平衡和投资地位的

显著变化
,

是由一系列因素促成的
。

一
、

奖 日两国经济发展的不平衡和两国经济实力的相互消长是根

本因紊

一国国际直接投资的增长速度和 国际投资地位是由其经济实力的

增长速度的不平衡及其原因论年代以来美日间相互直接投资

陈继勇
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表 的年代以来典日相互宜搜投

资 计余饭及增长速度比较

亿美元

相互投
资 率

率长增直资月对美
接 投

率长增谊资动美对 日
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资料来源 很据美国商务部 《 现代商业概览 》有关

各期 的数字计算
。

大小及消长所决定的 在资本主 义 政 治 经

济发展不平衡规律的作用下
,

战后美国的经

济增长速度远远低于 日本
。

据统计
,

一
、

一
、

一
、

一

年间
,

美国实际国民生产总值年平均递

增率为
、

, 肠
、

肠和 肠
,

而 同

期日本则相应为 肠
、

。肠
、

肠和

帕 尽管 年以来
,

美国经济出 现 相

对稳定增长
,

但其增长率除个别年份高于 日

本外
,

其它年份均低于 日本的增长率
。

一 年
,

美国实际国民生产总值年度增长

率依次是 肠
、

肠
、 、

肠
、

肠

和 。肠
,

而 同期 日本则为 呱
、

肠
、

肠
、

肠
、

和 肠
。

③ 由于经济增

长速度的不平衡
,

使得美国的国际经济地位

相对下降
,

而 日本的国际经济地位则不断上

升
。

其主要表现是

从国民生产总值看
,

美国由战后初

期占世界国民生产总值的 肠降至 年的

肠
,

日本则由 年的 肠 急 剧 升 至

年的 肠
,

约为美国的 呱
。

④到

年
,

日本国民生产总值高 达 亿 美

元
,

与美国的差距不断缩小
,

而 日本人均国

民生产总值已高达 美 元
,

超 过 了 美

国
。

⑥

从国际收支情况看
,

一 年
,

美国对外贸易逆差总额为 。亿美元
,

经常

项 目收支逆差为 。亿美元
,

美国成为当今

世界上最大的外贸逆差国和经常 收 支 逆 差

国
。

而同期 日本的外贸收支顺差总额为

亿美元
,

经常项目收支顺差总额为 亿美

元
。

⑥

从黄金外汇储备看
,

年美国国

际储备总额为 亿特别提款权
,

占世界

储备的 肠
,

而同年日本仅为 亿 特

别提款权
,

占世界储备的 肠
。

到 年
,

美国的国际储备增至 亿特别提款权
,

占世界储备的 肠
,

而 同年 日本的国 际 储

备为 亿特别提款权
,

占世 界 储 备 的
,

高出美国一倍以上
。

⑦

从跨国银行的发展和对外金融看
,

年世界最大的 家银行中
,

美国 家
,

日本 家
,

而到 年
,

美国仅为 家
,

而

日本升为 家
,

年
,

美国又降为 家
,

日本升为 家
,

日本银行的资产额占 家资

产额的一半
。

目前
,

日本银行独占了世界最

大银行的前十席
。

据国际清算银 行 统 计
,

一 年期间
,

日本银行在国际贷款中

所占份额由 肠猛增至 肠
,

位居前茅
。

尽
·

管美国纽约仍为世界上第二大国 际 金 融 中

心
,

但 日本的东京正在奋起直追
,

目前已成

为仅次于伦敦
、

纽约的世界第三 大 金 融 中

心
,

东京股票市场的交易额已大大超过其它

股票市场
,

日本已成为名副其实 的 金 融 大

国
。

从美日两国跨国公司的发展和两国

国际投资地位来看
,

年在世界最大的

家跨国公司中
,

美国 占”家
,

日木仅 家
,
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到 年
,

美国下降到 家
,

日本上升到

家
。

在 年世界最大的 。家工业公司中
,

日本 家
,

占总数的 肠
,

年上 升 到

家
,

占总数的 肠
,

到 年
,

按 股 票

时价总额排列的世界 家巨型公司中
,

日

本占 家
,

仅次于美国 家
,

而 日本公司

股票时价总额则 占 家公司的 肠
,

美 日

两国跨国公司实力对比的变化导致了美 日两

国国际直接投资地位的变化
。

一 年
,

美国的海外直接投资占世界直接投资的比重

由 肠降至 肠
,

而同期 日本所占比重

则由。 肠骤升至 肠
。

⑧ 年
, 日 本

对外直接投资累计余额为美国对外直接投资

的外
,

到 年
,

这一比重上升至 自

年开始
,

日本取代美国成为世界上最大

的债权国
,

到 年底
,

日本对外净债权高达

亿美元
。

⑨而美国虽然至今仍保持着世

界上最大的海外直接投资国地位
,

但 自

年起已沦为世界上最大的债务国
,

到 年

底
,

其外债总额为 亿美元
。

⑩

美日经济实力的相互消长
,

尤其是日本

经济实力的急剧膨胀
,

自然要求重新瓜分世

界市场
。

日本要为
“

过剩
”

的资 本 寻 找 出

路
,

而投资环境好
,

获利丰厚的美国就成了

其对外直接投资的主要场所
。

二
、

美日两国宏观经济政策措施的巨大

理异是 接因案

年代 以来
,

美国里根政府奉行供给学

派和货币学派相结合的思想政策
。

供给学派

在财政政策方面
,

主张通过减税促进投资和

储蓄
,

增强美国经济的活力 货币学派主张

紧缩的货币政策
,

通过严格控制 货 币 供 应
,

制止通货膨胀
,

以高利率吸 引 外 国 资

金
,

弥补财政赤字
。

美国为了积 极 吸 引 外

资
,

促进国内经济增长
,

制定和实施了一系

列引进外资的政策与措施
。

年 月

日
,

美国政府公布了其国际投资政策
,

主要

内容是

除有损于美国国家安全保障的情况

外
,

美国欢迎外国对美国的直接投资
,

在根

据美国法律给予的公正无差别待遇的同时
,

在美国国内将努力创造完善的投资环境
。

给予外国直接投资者享受美国国民

同等待遇

美国政府反对以最低出口 限额
,

出

资比例限制和财政金融上的优惠措施等阻碍

市场机制直接投资的倾向
,

并通过双边或多

边会谈努力消除这种介入

在多国间的会谈中
,

美囚将充分利

用经合组织
,

在双边协议中
,

美国则积极结

缔投资协定
,

以促进相互间的直接投资
。

由于美国对外资采取欢迎态度
,

且投资

的软硬环境不断改善
,

因而 年代美国成了
“

投资者的乐园
。 ”

正如美国战略和国际问

题研究中心的专家华莱士指出的
,

外国直接

投资有益于美国
,

在有大量 日本投资的三个

州 加利福尼亚
、

密西根和 田纳西 举行的

民意测验表明
,

相当多的人认为
,

日本的直

接投资事实上有利于美国经济
。

他们认为
,

外国直接投资创造了新的挑业机会
,

带来了

最好的技术并造成竞争从而降低物价
。

他们

反对禁止继续投资
。

为了吸引日 本 对 美 投

资
,

美国已有 个州在 日本设立了办事处
,

以鼓励 日本公司赴美投资
,

其 中美国大多数

州为投资者提供税收方面的优惠或提供公用

设施方面的便利条件
。

例如
,

日本丰田公司

在肯塔基州乔治城郊区投资 亿美元建立 了

一个汽车装配厂
,

尽管只雇佣了 名 美 国

工人
,

但州政府仍给予企业 大力支持
, ‘

已们

不仅主动向该厂免费提供 英亩土地和价

值达 。。万美元的专用公路
,

而 且 还 拨 款

万美元帮助丰田公司培训工人 以及无偿

提供警察和消防队
,

每天帮助装配厂清除

吨垃圾等等
。

在美国优惠政策的吸引下
,

外

国直接投资蜂涌而至
,

到 年底
,

包括 日

本在内
,

外国在美国的直接投资累计余额高
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达 。。 亿美元
。

⑧

与此相反
,

日本政府自 年代以来
,

在

外贸顺差不断扩大
, “

过剩
”

资 本 大 量 增

加
,

美日贸易摩擦愈益频繁和激化
,

出口贸

易严重受阻的情况下
,

改变对外经济发展战

略
,

由长期沿袭已久的
“

贸易立 国
”

转 向
“

海外投资立国
” ,

大力扩展对 外 直 接 投

资
,

实现 日本经济的国际化
,

尤其是资本的

国际化
,

以便在高层次上建立全球性生产经

营体系
。

年 月
,

日本著名的
“

前川报

告
”

出笼
,

该报告提出了
“

调整产业结构
,

扩大内需
,

建立国际协调型经济结构
”

的建

议
,

年 月
,

日本通产省公布了《经济

合作的现状与问题所在 》的文件
,

正式肯定

了
‘

前川报告
”

的观点
,

并指出日本产业结

构正向 国际协调型
”

转换
,

要开展援助
、

直接投资和进 口三位一体的综合合作
。

为

了实施新战略
,

日本政府对海外直接投资采

取了一系列鼓励
、

资助和扶持措施
。

如 日本

进出口银行对私人投资提供优惠 利 率 的 货

款
,

根据《 自由汇兑法 》给予外 汇 优 惠 措

施
,

日本驻外机构对 日本海外投资企业给予

密切关注并采取种种防止政治风险的有效措

施
,

日本政府对海外投资给予税收优惠 以及

建立完备的海外投资保险制度等等
。

在 日美两 国政府宏观经济政策的推 —拉效应的作用下
,

日本对美直接投资获得 了

迅猛发展
,

从而造成了美 日间相互直接投资

在增长速度上的严重不平衡
。

三
、

美日相互直接投资的战略
、

类型和

方式不同是间接因紊

美 日两国相互直接投资 战 略 的 差

异
。

美国把对 日本的直接投资的战略重点放

在美国跨国公司拥有垄断优势的部门和行业

上
,

如石油
、

汽车
、

化工
、

医药和办公机器

等
,

其 目的是通过直接投资
,

与日本企业之

间实行水平型的国际分工
,

以降 低 生 产 成

本
,

获得瞬济效益
,

保证市场份额
。

如

年
,

美国对日本制造业直接投资累计余额达
·

亿美元
,

占美国对日 本 直 接 投 资 的

肠
,

其中投在机械行业和化工行业的直

接投资分别为 亿美元和 亿美元
,

两项合计占美国对日本制造业直 接 投 资 的
。

据统计
,

仅 一 。年
,

美 国 在

日本直接投资中获得的利润额高达 亿

美元
,

一 年间的投资利润率分别为

爪 呱
、

帕和 帕
,

大大高于美国国

内的投资利润率和对其它国家和地区直接投

资的利润率
。

而 日本对美国的直接投资的战略重点则

放在美国贸易保护最严的产业上 如汽车
、

家电
、

电子计算机等
,

日本与美国的企业

之间的分工 以垂直型为主
,

其目的是为了缓

和贸易摩擦
。

一 年
,

美国对 日本的

贸易逆差总额为 亿美元
,

占美国对外贸

易逆差的 肠
。

美 日贸易收支的不平衡导致

美 日贸易摩擦白益激烈
,

美国国内贸易保护

主义呼声不断增强
。

据统计
,

年
,

美国

制成品中大约有 呱的产品种类受到了美国

政府设立的非关税壁垒的保护
,

而到了

年
,

这个比例就上升到了 肠
。

⑩针对这一

情况
,

日本政府力图通过在一些贸易保护主

义压力较大的产业进行直接投资
,

就 地 生

产
,

就地销售
,

以绕过贸易壁垒
,

缓和贸易

摩擦
。

以汽车制造业为例 年
,

日本汽

车产量首次超过美国
,

当年销美 数 量 高 达
。万辆

,

从而引起了美日汽车贸易摩擦
,

经

过激烈的讨价还价
,

终于 以签订
“

自动出 口

设限协议
”

而了结
,

协议约定日本整车销美

不得超过 万辆
,

以后逐步调整 为 年
。万辆后

,

即不再增加
。

在这种背景 下
,

在美国生产供应
,

成为日本汽车业扩展其美

国市场占有率的唯一途径
。

自 年以来
,

日本的本田
、

日产
、

丰田
、

马 自达
、

三菱重

工
、

五十铃等公司相继在美设厂投资
,

截止

年
,

已有 家 日本汽车厂家在美国投资
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设立 泉装 配厂
,

年产能力合 计 达 万

辆
,

而 带动 , 多家相关零件业赴美投资
,

总额超过 亿美元
。

这种投资战略重点的差

异 导致了相互间部门直接投资增 长 的 不 平

衡
, 、 了 一 年间

,

日本对美机械行业的

直接投资累计额增长了 倍
,

而美 国 对

日本机械行业的直接投资仅增长了 倍
。

美 日两国直接投资的类型不同
。

美

国对 日本的直接投资是一种防御性投资
。

战

后 以来国际经济发展 中的一个显著特点是垄

断组织对市场的争夺已在更大程度上从贸易

领域转向直接投资领域
。

对外直接投资
,

使

得垄断组织之间的垄断竞争更为激烈
。

美国

对 日本进行直接投资
,

其重要目的之一就是

防止当地厂商仿制新产品
,

夺走美国已占据

的市场
。

所 以美国对 日本的直接投资主要集

中于石油化工
、

耐用消费品
、

机器
、

运输设

备
、

科学仪器制造等美国拥有垄断优势的行

业
。

而 日本对美国的直接投资则是一种典型

的进攻性投资
,

其重要 目的之一就是通过多

元化经营
,

增强 日本企业的生存 和 竞 争 能

力
,

不断开辟和扩大国外市场
。

日本对美国

的贸易业 主要是批发贸易 和不动产业的

直接投资就是例证
。

年代以来
,

日本对美

国贸易业的直接投资所 占比重极高
。

年

以前均占 肠以上
,

大量投资于贸易业
,

其

目的是显而易见的
,

这就是通过建立四通八

达的销售网来推动 日本出口贸易的扩展
。

对

房地产的投资是 日本 年代以来对美直接投

资增长最快的部门之一
。

日本国 土 面 积 有

限
,

生存空间狭小
,

土地价格昂贵
,

正如英国

《经济学家 》杂志曾载文指出的
“

如今
,

东

京工业区的地价是纽约华尔街的 倍多
。

因

此
,

日本为获得廉价的粮食 和 土 地
,

就 只

能到国外寻找出路
。 ”

年以来
,

日本充

分利用美元汇价下跌
,

日元汇价上升
,

美国

房地产价格相对便宜 以及美国政府对不动产

的价格
、

偿还期限等方面的优惠措施
,

大举

挺进美卜不动产市场
, 只 一 年

,

日本

对美国不动 ,“ 的 气接投资山 亿美 元 急

剧增加至 亿美元
。

日本对美 川房地 产 的

大量投资
,

既是为了坐享土地增殖所带来的

收益
,

更重要的是为 日本进军美国提供其他

方便和服务
。

这种相互投资类型的不同对相

互间直接投资的增长速度产生着重要影响
。

美 日间相互直接投资的方式各异
。

美国对 日本的直接投资
,

年代主要以参与

日本企业的股份
、

收购与兼并 当 地 企 业 为

主
。

年代以来
,

美国对 日本直接投资的方

式发生 了重大变化
,

新建企业所 占比重急剧

提高
,

并以每年 家的速度还速发展
,

从而

形成了 年代新建企业和 仗购与兼并当地企

业并重的新局面
。

美国对 日本 气接投资大量

采取新建企业方式
,

这 反映出关 簇 年代对

外直接投资的策略是稳扎稳打
,

步步为营
,

在 日本的强大攻势面前
,

处于守势
。

美国的

考虑是 第一
,

采取新建企业方式拓展对外

直接投资
,

跨国公司可 以选择适当的地点并

按照 自己所希望的规模筹建新的企业
,

以便

充分发挥 自己的规模经济效益 第二
,

可 以

使跨国公司母公司按照长远发展计划和规模

来妥善安排工厂布局
,

对资本投入的初始量

和后来的资本支出具有完全的控制
,

以实施

全球一体化经营发展战略 第三
,

跨国公司

可以根据 自己的垄断优势设置熟悉的生产工

序和生产设备
,

以提高劳动生产率
,

降低生

产成本 第四
,

跨国公司母公司可 以避免卷入

本来不打算卷入的业务中去
,

也可 以避免 日

本公司现有的管理惯例
、

劳工关系和雇员的

独特习惯 第五
,

新建方式的风险和失败率

较收购与兼并方式为低
。

日本对美国的直接投资方式 与 美 国 相

比
,

具有很大的差异
。

年代初 以前
,

日本

对美国的直接投资以新建企业为主
,

据统计
,

一 年间
, 日本在美国的企业半数以

上是以投资建新厂的方式进行的
,

年代中

© 1994-2008 China Academic Journal Electronic Publishing House. All rights reserved.    http://www.cnki.net



经济评论 。。 年第 期

期以来
,

日本对美直接投资则主要采取了收

构与兼并的方式
,

这突 出地表现出日本对美

直接投资中的咄咄逼人 的攻势
。

对 日本跨国

公司来说
,

大量收购与兼并美国企业
,

其有

利之处在于 第一
,

可 以迅速进 入 美 国 市

场
,

省掉建厂时间
,

并利用现成 的 管 理 制

度
、

技术人员和生产设备 第二
,

可以迅速

扩大产品种类
,

实现多样化经营
,

增强 日本

在国际市场上的应变能力和竞争 能 力 第

三
,

可 以利用美国企业在各地的销售渠道
,

推销其产品
,

并抓住有利的市场 机 会 第
四

,

可以获得资金融溥的便利
。

年 代 以

来
,

随着 日本对美直接投资规模的急剧扩大
,

日本对美国企业的收购与兼并不 断 增 加
。

年 日本兼并美国企业成交数 起
,

成交

额 亿美元
,

在兼并国中居第六位
,

年

成交数 起
,

成交额 亿美元
,

在兼并国中

仅次于英国居第二位
。

年 更 上 一 层

楼
,

兼并额约为 亿美元
,

大约占当 年 对

美直接投资的 呱
。

日本投资者对美国企业的兼并与收殉领

域
,

从不动产
、

化工厂
、

钢铁厂到高科技公
司无所不有

。

。一 年
,

日本兼并美国

企业成交额超过 亿美元的总共有 起
,

并

且都集中在 一 年间
。

年
,

大 日

本油墨化学工业公司花了近 亿美元把美国

拉克霍德化学公司和太阳化学公司图表部据

为已有
,

年 日本索尼公司先 以 亿

美元收购了世界上最大的唱片制造业 —哥

伦比亚广播公司唱片部
,

随后又 以 亿美元

的巨资收购了美国著名的哥伦比 亚 影 片 公

司
,

日本的布里奇斯通公司花 亿美元兼并

了美国最大的轮胎制造企业费尔斯通轮胎公

司
,

年 月
,

日本三菱房地 产 公 司 以

亿美元狗买了美国洛克菲勒集团 肠的

股份
,

使得纽约曼哈顿的洛克菲 勒 中 心 易
主

。

年初
,

日本的日立公司 以 亿美

元购买 了美国计算机批发商全国先进系统公
司 肠的股份

。

据 年底的统计
,

日本企

业用于兼并美国公司的资金高达 。多 亿 美

元
。

⑩

综上所述
,

年代以来美 日间相互直接

投资受美 日经济实力的消长
,

经济政策的差
, ·

异
,

投资战略和方式的不同以及国标经济环

境变化的制约和影响
,

双方在增长速度上表

现 出 日益的不平衡
·

。

这种不平衡随着 年代

世界经济区域化和贸易集团化的 进 一 步 发
展

,

美 日贸易摩擦和金融摩擦的 日益加剧
,

将进一步朝纵深发展
。

年美国对外直接
投资增加额为 亿美元

,

而 日本对外
接投资增加额为 亿美元

,

超过美国 。名
,

其中美国对 日本直接投资增加额 亿 美

元
,

而 日本对美直接投资增加额为 亿

美元
,

为美国对 日本直接投资增加额的

倍
。

可以预料
,

在今后一段时期内
,

美日间
相互直接投资在其迅速发展的基础上

,

不平

衡状态将进一步加剧
,

日本资本对美国经济
的渗透和作用将进一步增强

,

美 日间相互争
夺对方投资市场

、

金融市场和贸易市场的斗

争将更加激烈
。

﹄产
‘

卜洲
︼
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